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 ファンダメンタルズ 

 中小企業向けの営業支援サービスを主力に展開し、企業の生産性改善を支援。日本

は先進諸国内で生産性の低さが指摘されているが、日本企業全体の 9 割超も占め

る中小企業の低生産性が特に課題。同社サービスの対象業種は偏りがないため、対

象市場と成長ポテンシャルは巨大といえる 

 2023 年 8月期第 2四半期（2Q）は前年同期比 57％増収・46％営業増益と高成長 

 四半期ベースの売上高は拡大傾向続く 

 2Q は M&A の一時費用があった中でも成長を続け、通期営業利益に対する進捗率は

68％と前年に比べて 10.3 ポイント高い 

 1Q に一時的に落ち込んでいた受注率も 2Q ではしっかり回復し、過去最高の受注件

数を達成 

 受託業務の支援や業務アウトソーシングを行う新規事業「メンバーズ」も高成長 

 下半期の前年同期比での営業減益計画は保守的で上振れ期待高い 

 

 テクニカル 

 大株主の売却に伴う需給的な売り圧力などもあり、株価は昨年 12 月および今年 2

月の高値水準 5100 円をダブルトップにその後は大きく下落。5 月中旬には一時

2500 円割れと高値から 50％超下げた。しかし、業績好調のなか、株価の下落は行

き過ぎで、見直し余地は大きいと考える 

 足元では出来高を逓増させながら 25 日移動平均線までリバウンドするなど、売り

一巡感が台頭、見直し局面の初動に入ったと判断 
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