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＜米国債券概況＞ 
「米債券：続落、10 年債利回り 1ヶ月ぶり高水準 4.61％」 

23 日の米国債相場は続落。2 月中古住宅販売件数が予想外に増加し、その増加率が過去 3 年で最大となる

など住宅市場の底入れを示す内容であったことに加え、原油価格の上昇や株式市場の反発、住宅市場の改善

などを受けて市場で"インフレ懸念は完璧に払拭されておらず、加速する可能性がある"との思惑が高まるこ

とから売りが継続した。最近のインフレ動向については、本日、プロッサー米フィラデルフィア連銀総裁（投

票権無）が「過去数ヶ月間のインフレ指標は素晴らしい内容ではなかった」と述べている。市場では、イン

フレ懸念が根強く残ることで利回り曲線が今後スティープニング化するとの見方が広がっている。金利先物

市場での 6 月までの利下げ織り込み率は前日 32％⇒30％に低下。利回りは中期債ともに続伸し、2 年債が

4.60％（前日比 2bp 上昇）、10 年債が 1 ヶ月ぶりの高水準 4.61％（同比 3bp 上昇）にそれぞれ上昇して引け

た。 

（片山 善博） 

 

期間 3ヶ月 6ヶ月 2年 3年 5年 10年 30年

利回り 5.028 5.074 4.607 4.530 4.512 4.613 4.803

価格 4.910 4.880 100.266 100.594 100.500 100.109 99.172
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＜米国ニュース見出し＞ 
米・2月中古住宅販売件数：669 万戸、前月比+3.9％（予想 631 万戸）、1月 644 万戸 

「米金利変更織り込み率」6月利下げ確率：30％←32％ 

「米株式」好調な中古住宅販売を好感し堅調 

S&P500 指数の週間上昇率 3.5％、約 4年ぶりの高水準 

「NY 外為」予想外に強い中古住宅販売で米利下げ観測後退、ドル反発 118.13 円 

3/20 付けシカゴ通貨先物ポジション、ネット円売り持ち高減少 

「NY 原油」続伸 62.60 ドルまで、年初来高値更新 

「半導体株 SOX 指数」反発、値ごろ感から買い戻される 

ラト IMF 専務理事：「日本の回復は体勢を立て直した」 

米ＮＹ連銀総裁（投票権有）：「サブプライム問題が信用市場の妨げとなる可能性わずか」 

米フィラデルフィア連銀総裁（投票権無）：「インフレ期待は将来低下」 

米フィラデルフィア連銀総裁：「イールドカーブの平坦化は継続する可能性」 

米フィラデルフィア連銀総裁：「最近の価格指標は以前程元気付けられるものでない」 

渡辺財務官：「世界同時株安、ひとつ終止符が打たれ結果としていい方向に向かっている」 

メキシコ中銀、政策金利 7％に据え置き 

メキシコ中銀：「コアインフレは 3月前半に低下基調を示した」 

 

＜トピックス＞ 
「ＳＯＸ指数：反発、値ごろ感から買い戻される」 

             終値   前日比  ％    高値   安値  

 SOX 指数          479.27  +3.01  +0.63％  482.78  476.86 

 

NY 株式市場で半導体株 SOX 指数は反発。上昇基調にある原油価格が 62 ドル台にのせたことを嫌気して上値は

限られたものの、住宅市場の底入れ期待の高まる住宅指標を受けて株式市場が続伸したことや、半導体株の

値ごろ感を指摘する向きが増えることから買い優勢の展開となった。指数構成銘柄は 14/19が前日比プラス。

個別銘柄では、フラッシュメモリーカード最大手のサンディスク（SNDK）は韓国ハイニックスとの提携やア

ナリストの強気見通しなどが引き続き好感されて 4 日続伸。また、昨日業績下方修正を発表した携帯電話メ

ーカー大手のモトローラの供給者であるナショナルセミコンダクター（NSM）は昨日の下落の反動から堅調に

推移した。 

 

「3/20 付けシカゴ通貨先物ポジション、ネット円売り持ち高減少」 

 3/20 付の IMM 筋のポジションが 23 日に発表された。ファンド筋のポジションにおいて円ネット売り持ち

高が先週に続いて小幅減少。ドル・円の下値警戒観が継続していることがその要因と考えられる。しかし、

一時過去最高水準に膨れ上がっていた円売り持ちポジションがある程度解消され、キャリートレードが再び

活発化する可能性などから円は下げ易い状況となっている。このため、ドル・円が一目均衡表の基準線水準

である 118 円 41 銭前後を突破した場合には一段高の可能性もありそうだ。 

【日本円】 

ネット・円売り持ち：-49,953（3/20）←円売り持ち-52,853（3/13） 

【ユーロ】 

ネット・ユーロ買い持ち：+87,956（3/20）←ユーロ買い持ち+96,155 （3/13) 

【ポンドドル】 

ネット・ポンド買い持ち：＋46,129（3/20）←ポンド買い持ち+20,403 (3/13） 

 

ラト IMF 専務理事：「日本の回復は体勢を立て直した」 

ラト IMF 専務理事はフィラデルフィアでの講演で以下の様に述べた。 

「米サブプライム問題、他の経済分野に波及するリスク」 
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「家計は拡大しつつある金融リスクをとっている」 

「米 FRB の金融政策は適切」 

「米経済は、インフレ圧力抑制され成長ペースが鈍化するなか、ソフトランディングに向かっている」 

「世界不均衡が過小評価されているリスク」 

「世界経済成長予想 5％」 

 

ガイトナーNY 連銀総裁：「サブプライム問題が信用市場の妨げとなる可能性はわずか」 

ガイトナー米ニューヨーク連銀総裁（投票権有）はノースカロライナでの講演において以下の様に述べた。 

「派生商品市場が変動率を押し上げるケースはない」 

 

プロッサー米フィラデルフィア連銀総裁：「見通しにおけるイールドカーブの重要性は低下」 

「インフレ期待は将来低下」 

「イールドカーブの平坦化は継続する可能性ある」 

「最近の価格指標は以前程元気付けられるものでない」 

同総裁の講演では経済に関する言及はなかった。 

 

渡辺財務官：「世界同時株安、ひとつ終止符が打たれ結果としていい方向に向かっている」 

「米サブプライム問題、景気の足を引っ張ることにならない」 

「（米 FOMC 声明)先のインフレや金利の見方がそう変わったとはみていない」 

「4月 G7 で株安が議論になる感じはない」 

「外貨準備の通貨分散・多様化は考えていない」 

「4月 G7 ではマクロ経済の中で金融・為替市場の議論なされる」 

 

メキシコ中銀：「コアインフレは 3月前半に低下基調を示した」 

メキシコ中銀は 23 日、市場の予想通り政策金利を 7％に据え置く事を決定した。 

同中銀は声明の中で以下の様な経済見通しを示している。 

「インフレ見通しを維持」 

「本年末のインフレは 3.5-4.0％」 

 

＜市場データ＞ 
【 商品／先物 】 

                   現在値  前日比     始値     高値     安値 前日終値 

NYMEX 金先物         657.5    +0.2    657.5    658.4    657.2    657.3 

NYMEX 原油先物       62.65   +0.37    62.34    62.79    62.34    62.28 

大証 225 先物         17440     +60    17460    17490    17340    17380 

CME225 先物          17535     -40    17560    17580    17445    17575 

 

【 債券 】 

                   現在値  前日比     始値     高値     安値 前日終値 

30 年債              95.39   -0.80    95.88    95.94    95.13    96.19 

30 年債（利回り）    4.803   +0.08                               4.721 

10 年債             102.13   -0.36   102.34   102.41   102.00   102.48 

10 年債（利回り）    4.613   +0.08                               4.538 
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【 為替 】 

                   現在値  前日比     始値     高値     安値 前日終値 

ドル・円           118.08   -0.03   118.10   118.12   117.83   118.11 

ユーロ・ドル       1.3273 -0.0010   1.3282   1.3294   1.3260   1.3283 

ユーロ・円         156.73   -0.18   156.85   156.91   156.50   156.91 

ドル・スイス       1.2197 +0.0004   1.2192   1.2219   1.2185   1.2192 

ポンド・ドル       1.9604 -0.0012   1.9616   1.9616   1.9572   1.9616 

 

【 社債格付け別スワップスプレット（10 年） 】 

          (ＡＡ)   (Ａ) (ＢＢＢ+) (ＢＢＢ) (ＢＢＢ-)  (ＢＢ) 

銀行           - 0.2437         -   0.3966         -       - 

金融           -      -         -   0.5133         -  0.5894 

商工業    0.0302 0.0614   -0.2923   0.0980   -0.2278 -0.2355 

公益関連  0.0150 0.0201         -        -         -       - 

運輸関連  0.0060 0.0154         -   0.1693         -  0.6344 

電話     -0.0086 0.2133         -  -0.0141         -       - 
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